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OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia UNIBEP S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego UNIBEP S.A. z siedzibg w
Bielsku Podlaskim, ul. 3 Maja 19 (,Spo6tka”), na ktére sktada sie sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2011 r., rachunek zyskéw i strat oraz
sprawozdanie z catkowitych dochodoéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczgcy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spokki jest odpowiedzialny za prawidiowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
i rzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskag
jak réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych
do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych i innymi obowigzujgcymi przepisami oraz
sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny réwniez za
kontrole wewnetrzng, ktdérg uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe
byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bledéw.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spoiki oraz cztonkowie
Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegltego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii 0 tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postepowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby
uzyskac¢ racjonalng pewnos$é, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce
podstawe jego sporzgdzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybo6r procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgadzeniem oraz
rzetelng prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci stosowane;j
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogdélnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe UNIBEP S.A. przedstawia rzetelnie i
jasno sytuacje majgtkowsg i finansowg Spétki na dzien 31 grudnia 2011 r., wynik finansowy oraz
przeptywy pieniezne za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostalo sporzgadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, jak réwniez wymogami
odnoszacymi sie do emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gieldowych, jest zgodne z wptywajacymi na tre§¢ sprawozdania
finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spétki oraz zostato sporzgdzone na
podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunk6w uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz.
259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Zbigniew Telega
Biegty rewident nr 10935

kluczowy biegty rewident przeprowadzajagcy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z o.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblgska 15/17
01-747 Warszawa

Warszawa, 6 marca 2012 r.
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1. Czes¢ ogolna raportu
1.1. Dane identyfikuj gce badan g jednostk e
1.1.1. Nazwa Spoéiki
UNIBEP Spéika Akcyjna
1.1.2. Siedziba Spoiki
17-100 Bielsk Podlaski, ul. 3 Maja 19
1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze S gdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Bialymstoku, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 29.03.2005 .

Numer rejestru: KRS 0000231271

REGON: 000058100

NIP: 543-02-00-365

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spéiki jest: wykonywanie roboét
ogoélnobudowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw w kraju i za granica.

1.1.4. Struktura wlasno $ciijednostki powi agzane

Na dzien wydania opinii struktura wilasnosci kapitalu zakladowego Spoétki w wysokosci
3402 168,40 z} przedstawia sie nastepujgco:

Warto §¢ Udziat

llo§¢ nominalna w kapitale

gtosow akcji zaktadowym

Nazwa akcjonariusza llo$¢ akciji (w %) zt'000 (w %)
Mikotuszko Zofia 9179 646 26,98% 917 965 26,98%
Skowroriska Beata Maria 6 050 000 17,78% 605 000 17,78%
Stajkowska Zofia lwona 6 000 000 17,64% 600 000 17,64%
AVIVA BZ WBK 3347727 9,84% 334772 9,84%
Pozostali 9444 311 27,76% 944 431 27,76%
34 021 684 100,0% 3402 168 100,0%

Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu:

- jest spotk g dominuj gca dla spétek:
- Unidevelopment Sp. z 0.0., GN Invest Sp. z 0.0., G 81 Sp. z 0.0., Unex Constructions Sp. z
0.0., Unibep Lwow Sp. z 0.0. (Ukraina), w ktérych posiada 100% udziatu w kapitale i 100% w
prawach gtosu,
- StroilMP Sp. z o.0. (Federacja Rosyjska), w ktérej posiada 95% udziatu w kapitale i 95% w
prawach gtosu,
- Monday Palacza Sp. z 0.0. SKA, w ktérej posiada 50% udziatu plus 1 udziat w kapitale i
50,03% w prawach gtosu.

- jest znacz gcym inwestorem dla spotek:
- Monday Palacza Sp. z 0.0., Junimex Development 7 Sp. z 0.0., w ktérych posiada 50%
udziatlu w kapitale i 50% w prawach gtosu,
- Junimex Development 7 Sp. z 0.0. SK, w ktorej posiada 25% udziatu w kapitale i 25% w
prawach gtosu.
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1.1.5.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

1.3.

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzgdu Spotki na dzien 31 grudnia 2011 r. wchodzili:

» Jan Mikotuszko — Prezes Zarzadu,
* Leszek Gotgbiecki - Wiceprezes Zarzadu
e Mariusz Sawoniewski — Wiceprezes Zarzadu

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzgdu jednostki dominujace;.

Dane identyfikuj gce kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozda n finansowych

Dane identyfikuj gce kluczowego biegtego rewidenta:

Imie i nazwisko: Zbigniew Telega
Numer w rejestrze: 10935

Dane identyfikuj ace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Audyt Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Elblgska 15/17, 01-747 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000019875

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat zaktadowy: 80.000 zt

Numer NIP: 725-10-13-699

PKF Audyt Sp. z o.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 548.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 21.12.2011 r.
zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej UNIBEP S.A. z dnia 17.11.2011 r. odnosnie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Spotki w okresie od
16 stycznia 2012 r. do 1 marca lutego 2012 r. z przerwami.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Audyt Sp. z 0.0. spetniajg wymdOg niezaleznosci od
badanej Spétki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprze  dni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r. i za okres konczacy sie
tego dnia zostato zbadane przez Audit and Tax Group Sp. z 0.0. i uzyskato opinie biegtego
rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 27.04.2011 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktére postanowito, ze zysk za ubiegty rok obrotowy w kwocie 24 339 441,25
zlotych bedzie podzielony nastepujgco:

* 4071 262,08 zt na wyptate dywidendy,
e 20268 179,17 zl na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 01.06.2011 r. oraz
zlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B w dniu 15.07.2011 r.
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1.4.

Zakres prac i odpowiedzialno $ci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia UNIBEP S.A. z siedzibg w
Bielsku Podlaskim, ul. 3 Maja 19, i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktére skfada sie
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r., rachunek
zyskéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodoéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym oraz sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowo$ci oraz inne informacje
objasniajace.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejskg, na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia z dnia 04.01.2008 r.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowe;.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowos$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jak
réwniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentdw papieréw wartosciowych dopuszczonych
do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami
oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i
sporzagdzenie raportu uzupetniajgcego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spoiki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajgcych w sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spéiki ztozyt wszystkie zgdane przez
nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden spos6b ograniczony. Zakres i
spos6b przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie PKF Audyt Sp. z o.0.
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2. Czes¢ analityczna raportu

2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

zt bilansowej zt bilansowej
Aktywa trwate
Srodki trwate 57 153 181 11,9% 48384 341 14,1%
Wartosci niematerialne 6 710 608 1,4% 4778 649 1,4%
Srodki trwate w budowie 1145 586 0,2% 6 665 835 1,9%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy ) 0,0% 5 005 124 1,5%
diugookresowe
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych o o
diugookresowe 84 231 041 17,5% 9 251 547 2,7%
Kaucje z tytutu umow o budowe 12 617 354 2,6% 6 418 051 1,9%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 428 819 3,0% 10 631 815 3,1%
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 2214 985 0,5% 2 094 301 0,6%
Pozyczki udzielone 266 334 0,1% 3493 257 1,0%
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1169 720 0,2% 655 467 0,2%
179 937 629 37,5% 97 378 387 28,4%
Aktywa obrotowe
Zapasy 18 502 130 3,9% 46 669 701 13,6%
Nale_ino§g| z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 176 084 263 36.7% 116 179 746 33.9%
naleznosci
Kaucje z tytutu umow o budowe 13 581 064 2,8% 15433837 4,5%
Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu uméw o budowe 33 479 752 7,0% 18 447 778 5,4%
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 2 989 608 0,6% 3498 333 1,0%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
krotkookresowe 5261921 1,1% 307 822 0,1%
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych ) 0.0% 5 151 000 1,5%
dtugookresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39 821 061 8,3% 23971 449 7,0%
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4971 651 1,0% 3781 074 1,1%
Pozyczki udzielone 5 623 489 1,2% 11531400 3,4%
300 314 937 62,5% 244 972 139 71,6%
Aktywa przeznaczone do sprzeda zy - 0,0% - 0,0%
SUMA AKTYWOW 480 252 566 100% 342 350 526 100%
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PASYWA 31-12-2011 % sumy 31-12-2010 % sumy
zt bilansowej zt bilansowej
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 3402 168 0,7% 3392718 1,0%
Pozostate kapitaty 163 444 951 34,0% 114185373 33,4%
Zyski zatrzymane 13 905 036 2,9% 24154071 7.1%
180 752 156 37,6% 141732 162 41,4%

Zobowi gzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki i inne zobowigzania finansowe 22 638 379 4,7% 10 135 375 3,0%
Rezerwy na zobowigzania dtugoterminowe i rozliczenia
miedzyokresowe bierne 656 056 0,1% 263 510 0,1%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9999 832 2 1% 5 695 761 1.7%
Kaucje z tytuiu umow o budowe 23954 441 50% 13 606 166 4,0%
Przychody przysztych okreséw 754 762 0.2% 715 757 0,2%
58 003 470 12,1% 30 416 568 8,9%
Zobowi gzania krotkoterminowe
Zobow_lazan_la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 151 940 446 31.6% 99 370 368 29.0%
zobowigzania
Kaucje z tytutu umow o budowe 28 208 169 59% 22108 805 6,5%
Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw o budowe 11 801 713 2,5% 15 727 001 4,6%
Kredyty i pozyczki i inne zobowigzania finansowe 14 717 876 3,1% 7 045 633 2,1%
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1931 026 0,4% - 0,0%
Rgzerwy na zobowlqzama diugoterminowe i rozliczenia 31827 462 6.6% 20 915 066 6.1%
miedzyokresowe bierne
Przychody przysztych okresow 1 070 249 0,2% 5034 922 1,5%
241 496 940 50,3% 170201 795 49,7%
SUMA PASYWOW 480 252 566 100,0% 342 350 526 100,0%
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2.2. Rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z ca

tkowitych dochodéw

2011 % 2010 %
przychodoéw przychodoéw
zt  ze sprzedazy zt  ze sprzedazy
Przychody netto ze sprzeda zy 934 182 158 100,00 660 671 536 1,0
Przychody ze sprzedazy produktéw 923 535 315 98,9% 641590 667 1,0
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 10 646 843 1,1% 19 080 869 0,0
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 883 985 306 94,6% 606 565 221 0,9
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 873 367 810 93,5% 587 536 157 0,9
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 10 617 496 1,1% 19 029 064 0,0
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 50 196 851 5,4% 954106 315 8,2%
Koszty sprzedazy 3403 999 0,4% 4913 319 0,7%
Koszty ogblnego zarzadu 21215824 2,3% 18 036 159 2,7%
Pozostate przychody operacyjne 4 291 257 0,5% 3650878 0,6%
Pozostate koszty operacyjne 7 319 353 0,8% 4283 361 0,6%
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 22 548 932 2,4% 30524354 4,6%
Przychody finansowe 5533 207 0,6% 4 554 867 0,7%
Koszty finansowe 7 444 664 0,8% 3851 496 0,6%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 20 637 474 2,2% 31227725 4,7%
Podatek dochodowy -7 081 219 -0,8% -6 888 284 -1,0%
Zysk (strata) netto z dziatalno  $ci kontynuowanej 13 556 255 15% 24339441 3,7%
Zysk (strata) z dziatalno $ci zaniechanej _ 0,0% R 0,0%
Zysk (strata) netto 13 556 255 1,5% 24 339 441 3,7%
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania - 0,0% - 0,0%
Zyski (strgty) z tytutu przeszacowania skladn||'<ow -149 287 0,0% 60 913 0.0%
aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektywna cze$¢ zyskow i strat zwigzanych z
instrumentami zabezpieczajgcymi przeptywy srodkow - 0,0% - 0,0%
pienieznych
;ygkl (strgty) aktuarialne z programéw okreslonych ) 0.0% ) 0.0%
Swiadczen emerytalnych
Podatek dochodowy zwigzany z elementami o ) o
pozostatych catkowitych dochodéw 28 364 0.0% 548 607 0.1%
Suma dochodéw catkowitych 13 435 332 1,4% 23 851 747 3,6%
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2.3.  Wybrane wska zniki finansowe

2011 2010

1. Rentowno $¢ sprzeda zy

wynik na sprzedazy brutto x 100% 5,4% 8,2%

przychody netto

2. Rentowno $¢ kapitatu wlasnego

wynik netto x 100% 8,4% 18,9%
Sredni stan kapitatow wtasnych

3. Szybko $¢ obrotu nale znosci

$redni stan naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
X 365 dni 57 dni 47 dni

przychody netto
4. Stopa zadiu zenia

zobowigzania i rezerwy na zobowigzania x 100% 62,4% 58,6%

aktywa ogotem
5. Wskaznik ptynno $ci

aktywa obrotowe 1,2 14
zobowigzania krétkoterminowe
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3.2.

3.3.

Czesé szczegotowa raportu
Prawidtowo $¢ stosowanego systemu rachunkowo  Sci

Spoétka posiada aktualng dokumentacje opisujgca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spoiki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczgcych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usuniete, a moglty mie¢ istotny
wptyw na badane sprawozdanie finansowe, w tym dotyczgcych:

- zasadno$ci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania
zapisow w ramach ksigg rachunkowych,

- prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
sprawozdania z sytuacji finansowej za okres poprzedni,

- powigzania zapis6w z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- spehiania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowosci.

Spoétka przeprowadzita inwentaryzacje skftadnikow majgtkowych w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. R6znice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w
ksiegach badanego okresu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i obja  $nienia do
sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie i prawidlowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowig
integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalno $ci Spotki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spoétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.
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3.4. Informacja o opinii niezale znego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spotki sporzgdzonego na
dzien 31 grudnia 2011 r. i za okres konczacy sie tego dnia wydaliSmy opinie bez zastrzezen.

Zbigniew Telega
Biegty rewident nr 10935

kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z o.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblgska 15/17
01-747 Warszawa

Warszawa, 6 marca 2012 r.
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